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Kommentarer till Finansinspektionens forslag till nya foreskrifter om
forsiakringsforetags val av riantesats for att berikna forsakringstekniska
avsiattningar

Forsdkringstekniska avsattningar (FTA) berdknas med nuvarande regelverk utifrdn
marknadsréntor for svenska stats- och bostadsobligationer. Ataganden med lingre
16ptid &n de langsta marknadsrantorna dr vanliga bland svenska forsakringsforetag.
Med nuvarande regelverk vdrderas dessa langa dtaganden utifrdn de langsta
marknadsréantorna, vilket gor varderingen mycket kinslig for forandringar i dessa
marknadsréntor. Detta blev inte minst uppenbart i samband med det kraftiga rantefall
som skedde under 2011 och 2012.

Finansinspektionen har i sitt forslag till nya foreskrifter om forsakringsforetags val av
rantesats for att berdkna FTA adresserat de problem som finns med nuvarande modell
och som delvis beskrivs ovan. I forslaget, som innebédr en anpassning till kommande
Solvens 2-regelverk, foreslas bland annat att en fast terminsranta om 4,2 procent
anvands efter 20 ar for vardering av dtaganden i svensk valuta, vilket kommer innebéra
att volatiliteten i FTA for langa forsdkringsdtaganden reduceras kraftigt. Priset for den
minskade volatiliteten i FTA &r att forsakringsforetagen pa lang sikt kan fa svarare att
infria sina utfdstelser om den fasta terminsréantan om 4,2 procent i efterhand visar sig ha
varit bestdimd pa en for hog niva.

Svenska Aktuarieféreningens bedomning &r att fordelarna med den foéreslagna
modellen 6vervager nackdelarna. Samtidigt vill vi pdpeka att det &r svart att uttala sig
om konsekvenserna av forslaget om dndrad diskonteringsrdnta innan eventuella forslag
till forandringar i tillsynsverktyget trafikljuset tydliggjorts.
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Sammanfattningsvis dr Svenska Aktuarieféreningen positiv till forslaget till nya
foreskrifter, och att féorandringen ska trada ikraft 2013-12-31.

Vi vill dock framfora foljande synpunkter:

Justering for kreditrisk

Diskonteringsrantekurvan ska i Finansinspektionens forslag baseras pa swaprantor
justerat for kreditrisk. Avdraget for kreditrisk foreslas berdknas som skillnaden mellan
swaprantor med tre mdnaders stiborranta och med dagsldnerantor. Vi befarar att den
foreslagna metoden kan leda till oonskade effekter i form av omotiverat hoga
kreditriskavdrag i situationer med finansiell oro, vilket i sin tur kan leda till en onodigt
hog grad av procyklikalitet. Vi anser att Finansinspektionen bor 6vervéga en enklare
metod for justering av kreditrisk. Om den féreslagna metoden trots allt beslutas anser vi
att § 4 stycke 3 bor dndras sa att en &ndrad metod for justering av kreditrisk kan beslutas
dven om swaprantor fortsatt ska tillimpas.

Tillsynsverktyget trafikljuset

Finansinspektionen avser, savitt vi vet, publicera ett forslag till forandringar i
tillsynsverktyget trafikljuset under hosten 2013. Som namns ovan dr det svart att uttala
sig om konsekvenserna av forslaget om dndrad diskonteringsrdnta innan eventuella
forslag till forandringar i tillsynsverktyget trafikljuset tydliggjorts.

Dessutom vill Svenska Aktuarieféreningen anfora att om férandringar genomfors maste
forsakringsforetagen fa en rimlig tid pa sig att anpassa rutiner, datasystem med mera.
Om Finansinspektionens avsikt dr att ett forandrat trafikljus ska borja gélla samtidigt
som foreskrifterna om ny rantemodell dr var uppfattning att detta forutsatter endast
mindre forandringar av trafikljuset. Storre momentana férdandringar i trafikljuset
riskerar dessutom motverka den stabilitet i kapitalforvaltningen som
Finansinspektionen genom forslaget onskar uppna.

Den langsiktiga terminsridntan

Som inledningsvis ndimnts minskar volatiliteten i FTA for langa forsdkringsataganden
med den foreslagna metoden som delvis baseras pa en langsiktig terminsrdanta. Om den
langsiktiga terminsrantan i ett senare skede d@ndras av Finansinspektionen kan detta fa
mycket kraftig paverkan pa bolagens FTA. Svenska Aktuarieféreningen ¢nskar darfor
att Finansinspektionen i foreskriften belyser logiken for om och nér en férandring av
den ldngsiktiga terminsrdantan kan komma 6vervigas.

IFRS 4 fas 2

Vi konstaterar att remisspromemorian tar sin utgangspunkt i det férvantade solvens 2-
regelverket for framtagning av diskonteringsrantan. Samtidigt har ett nytt forslag till
redovisning av forsdkringskontrakt, IFRS 4 fas 2, presenterats. Det dr troligt att dessa
bada regelverk kommer att implementeras i nédra anslutning till varandra, men kommer
inte nodvandigtvis rendera samma diskonteringsranta. Detta kan medféra att den
foreslagna foreskriften kan komma behova revideras kort efter implementering.




Publicera exempel och rdantemodell

Framtagandet av en rdantekurva med den nya metoden dr betydligt mer komplicerad dn
med nuvarande metod. For att underldtta for forsakringsforetagen foresldr vi att
Finansinspektionen publicerar exempel som visar hur rdantekurvan tas fram, garna
kompletterat med en Excelmodell som berdknar rantekurvan utifrdn de
réanteobservationer som forsakringsforetaget anger. Pa sa vis bor risken att
torsakringsforetagen tillampar olika rantekurvor minska, vilket vi uppfattat vara ett av
malen med de nya foreskrifterna.

Publicera manatliga riantekurvor

Finansinspektionen kommer enligt forslaget publicera kvartalsvisa rdantekurvor. Vi
anser att Finansinspektionen borde publicera médnatliga rantekurvor i direkt anslutning
till varje manadsskifte for att pa sa vis underlitta for forsakringsforetagen och minimera
risken att forsdkringsforetagen tillimpar olika rantekurvor.

Understodsforeningar

Av forslaget framgar inte pd vilket sdtt understodsforeningarna paverkas.
Understodsforeningar bor tillimpa samma rénta som géller for
tjanstepensionsforsakring i forsakringsforetag, vilket bor fortydligas i foreskriften eller i
instruktion dartill.

Definition i bilaga 1
Det saknas definition av ;i bilaga 1.

Om Svenska Aktuarieféreningen

Svenska Aktuarieforeningen utgor en sammanslutning av personer, som utovar aktuariell
verksambhet i Sverige eller eljest har intresse for sadan verksamhet eller ddrmed besldktad
vetenskaplig forskning. Foreningens dndamal &r bland annat att frimja aktuarievetenskapen,
att framja god utbildning och vidareutbildning av aktuarier samt att avge yttranden om d&mnen
inom foreningens intresseomraden.
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