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W Bakgrund
= Kontributionsprincipen
w Hur uppstar och fordelas overskott?
= Omvarldsutveckling
= Utveckling av den traditionella férsakringen 6ver tiden

W AMFs Overskottsberoende avkastningsranta
W Summering



Tillsynen av
forsakringsforetagen 17

Kontributionsprincipen maj 2016

W Overskott i ett livforsakringsforetag ska "i storsta mojliga utstrackning” fordelas
baserat pa de enskilda forsékringarnas bidrag till dverskottet,

W Fordelningen mellan olika grupper och generationer ska vara rattvis.
W Principen kan inte heller drivas for langt.

W Forsakring innebar en utjamning av risker forsakringstagare sinsemellan.



Overskott

Garantiranta 0 %

Premiggm" Premie Ny

Stock 1 |

O |
10

awwAnnysiy

2

60 ar 65 ar

255\4 /

Diskontering ex 4 %




Hur uppstar overskott?

W Premieinbetalning (+)

W Pensionsutbetalning (-)

W Garantiforstarkning/tilldelning (-)
W Omvardering FTA (+/-)

W Riskvinster (+/-) =
W Administrativt resultat (+/-)
W Kapitalavkastning (+/-)

Fordelas preliminart via
avkastningsrantan




Preliminar fordelning vs slutlig tilldelning

Preliminar
W Aterbaringsranta
W Avkastningsranta

Slutlig

W Garantitilldelning

W Tilldelning fondandelar
W Premierabatt

W Pensionsutbetalning, flytt
och aterkop

Slutlig tilldelning

Tilldelning av vinstmedel, Mkr 2015 2014
Utbetalning av averskott (vid pension, flytt 4536 7839
eller &terkop)

Garantiforstarkning och annan tilldelning 1860 1740
av garantier

Fremiereduktion (farmansbestzmd 2180 2223
ftrsakringar)

Tilldelning fondandelar Q0 1]

Total tilldelning av dvershkott 13 576 11802




Omvarldsutveckling

™ Overgangen fran betryggande
antaganden till aktsamma
antaganden

W Flyttratt
W RAadgivning
W Produktutveckling




Maj 2015

Livbolagens aktieandel i procent under sparandefas och utbetalningsfas
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AMFs basprodukt — reglerat via AMFs regelbok

W "Hog avkastning” under sparandetiden

W Under utbetalningstiden "trygghet”



Framvaxt av utbetalningsprodukt - illustration

W SAFLO 1998 sparande: "hog garant” + "mindre aktier” (ca 40 % aktier)
Samma for alla utbetalning: "hog garanti” + "mindre aktier” (ca 40 % aktier)

W SAFLO 2009 sparande: ’“lag garanti” + "mer aktier” (ca 60% aktier)
Avkastning anpassad for utbetalning: "lag garanti” + "mindre aktier” (ca 40 % aktier)

sparande/utbetalning ‘ Y ’
Missmatch

W SAFLO 2014  sparande: “lag garanti*” + "mer aktier” (ca 60 % aktier”)
utbetalning: "hogre garanti” + "mindre aktier” (ca 35 % ”aktier”)

Avkastning och trygghet
anpassad for
sparande/utbetalning

*) hogre &n SAFLO 2009, lagre &n SAFLO 1998



AMFs overskottsberoende avkastningsranta



Avkastningsrantor
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Hur ser det ut pa riktigt?



Placeringstillgangarnas fordelning per 2016-06-30

19 %

45 %

36 % ® fastigheter ® Rantebarande ® Aktier

« AMF hade 2016-06-30 en solvensgrad pa 178% (Q1 200%)
« Motsvarar ett 6verskott pa 44% i genomsnitt

« Under andra kvartalet tilldelade AMF garantier for 20,3 miljarder kronor



Overskottsberoende avkastningsrinta

W Lag andel overskott: Tryggare pension och lagre forvantad avkastningsranta
W Hog andel dverskott: Hogre forvantad avkastningsranta

Overskott

Pensionskapital

Garantivarde

(@



Avkastningsrantan faststalls for tva oo
delar av portfoljen
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« Lagrisk har fn 25
procentenhet lagre
aktieandel &n AMFs
portfolj

» Kollektiv metod, ej
matchning pa
forsakringsniva

* Riskbaserad
avkastnings-
fordelning

45 %

36 %

Fordelning Garantivarde Fordelning Overskott

® Fastigheter ®@ Réntebdrande ® Aktier



Exempel pa fordelning vid olika overskott 2016-06-30

30% i overskott 50% i dverskott 70% i Overskott

® fFastigheter @ Rantebdrande @ Aktier

En férandring med 10 procentenheter | 6verskottsandel
motsvarade per 2016-06-30 en forandrad aktieandel med
ca 5 procentenheter



Premieinbetalning i olika aldrar, juli 2016

Aktieandel vid olika garantinivaer ncitamentatt =
anpassa garantiniva
B utifr&n rantemiljo
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Aktieandel

25 30 35 40 55 60 65

m 100% av Premie| 49% | 46% | 43% | 39% | 34% | 29% | 23% | 18% | 14%

m85% av Premie | 52% | 50% | 47% | 43% | 39% | 35% | 30% | 25% | 22%
175% av Premie | 54% | 52% | 49% | 46% | 43% | 39% | 34% | 30% | 28%

Not: Livsvarig alderspension fran 65ar



Kommunikation till enskild kund (exempel)

Mer om din férsikring
Fakta, villkor & avgifter Transaktioner Placering av kapital
@ Axtier 28 %
@® Festigheter 19 %
) Rantebarande vardepapper 53% '

o Mer om placering och dverskott



Summering

W Kundbehov driver anpassning av risk efter livssituation
W Overskottsberoende avkastningsranta innebar 6kad rattvisa och trygghet for kund

' Tydligare hur kundens tilldelning av 6verskott baseras pa dess bidrag till
Overskottet



